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A. GIRIS

Yatirim Varlik Kiralama A.S. tarafindan, MLP Saglik Hizmetleri Anonim Sirketi’nin Fon Kullanicisi
olarak yer alacagi, 7.000.000.000 TL’lik Ihrag Tavami iginde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimetlara satilmak iizere gesitli tiir, vade ve kosullarda Kira Sertifikasi (Sukuk) ihra¢ edilmesi
hedeflenmektedir.

[hrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan isbu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-61.1 sayil Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde yer alan EK-1 Madde 16
uyarinca yurt i¢inde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanmasi kapsaminda hazirlanmistr.

B. TANIMLAR

MLP Saghk veya
Fon Kullanicis

ihraca Iliskin
Sozlesmeler

Thrac

Thrag Belgesi

ihra¢ Tavam

Thra¢ Tutan

Ihra¢ Program

GK

Kira Sertifikasi veya
Sertifika veya
Sukuk

Rapor

MLP Saglk Hizmetleri Anonim Sirketi’ni ifade eder.

Thracin gergeklestirilmesine yonelik olarak VKS ile Fon Kullanicisi
arasinda imzalanmig/imzalanacak olan:

(i) Varlik Kiralama Sirketi [hraca Aracilik Sézlesmesi’ni,

(ii) Yonetim Sézlesmesi’ni,

(iii) Garanti Sozlesmesi’ni,

(iv) Sertifika Hiikiim ve Kosullari’ni,

(v) Gider Sozlesmesi’ni

(vi) Kira Sertifikasi [hrag Programi1 Temel Hiikiim ve Kosullarr’ni

ve zaman zaman VKS ile Fon Kullanicisi arasinda ihraca iliskin olarak
imzalanacak diger sozlesme ve taahhiitleri ifade eder.

Thrag Programi gergevesinde gergeklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraglarini ifade eder.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek Ihraglarda Sertifikalarin niteligi
ve satis sartlart hakkinda bilgileri igeren SPK tarafindan onaylanmis
belgeyi ifade eder.

7.000.000.000 TL’lik tutarindaki, Sertifikalar’in Thrag Belgesi’nin
gegerlilik siiresi boyunca satigi yapilabilecek azami nominal degerini
ifade eder.

Sertifikalarm Ihraci neticesinde elde edilecek olan tutart ifade eder.

Ihraca Tliskin Sozlesmeler uyarinca SPK’dan ve ilgili diger kurumlardan
almacak izin ve onaylar dogrultusunda gergeklestirilebilecek olan toplam
Ihraglar ve Thrag Tavani’n1 havi programu ifade eder.

Genel kurul toplantisini ifade eder.

VKS$’nin ihrage1, MLP Saglik’in Fon Kullanicisi ve VK S nin vekili olarak
yer alacagi, Fon Kullanicisi’nin bagl oldugu yasal diizenlemelere ve
Ihraca Iliskin Sozlesmeler’de yer verilen islami Finans ilke ve Esaslari
(Faizsiz Finans Ilkeleri)'ne uygun Varlik ve Haklardan olusan portfoyiin
teskili ve s6z konusu portfSyiin, vekil sifattyla Fon Kullanicisi tarafindan
kendi adina ve VKS lehine yonetilmesinden elde edilecek gelirlere dayali
olarak, Teblig’in 6’nc1 maddesi hiikiimleri gergevesinde, cesitli tiir ve
vade ve tertiplerde ihra¢ edilecek Yénetim Sézlesmesine Dayah Kira
Sertifikalaridir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin bu Hukuki Durum

Degerlendirme Raporu’nu ifade eder.
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Sertifika  Gelirleri : VKS tarafindan Yonetim Soézlesmesi kapsaminda Fon Kullanicisi’ndan
veya Gelir beklenen ve Sertifika Hiikiim ve Sartlar’nda belirtilen Sertifika Gelir
Orani’na tekabiil eden orandaki gelirdir.

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

SPKn ¢ 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu ifade eder.

Teblig : SPK’min II-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi’ni ifade eder.

TTK : 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102

sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

Varlik ve Haklar : Tlhraca iligkin sozlesmeler cergevesinde Fon Kullanicisi’nin  kendi
hesabina ve isbu Kira Sertifikas: ihracinda vekili olarak harcket ettigi
VKS lehine Islami Finans ilke ve esaslari cergevesinde yonetecegi, Kira
Sertifikast ihraciin dayanak varligini teskil eden, alim ve tedarikleri
VKS’nin gergeklestirecegi Kira Sertifikasi ihracindan saglanan Thrag
Tutar ile fonlanip, saglik alaninda faaliyet gdsteren tesislerinin var olan
kapasitesinin arttirllmasi, yeni tesis yatirimlari yapilmasi, cihaz ve
medikal malzemelerin alinmasi ve saglik sektorii bilgi sistemleri alinmasi
kapsaminda yapacagi yatirim faaliyetlerine katilimlari ile birlikte séz
konusu faaliyetler iizerindeki miilkiyet haklarindan yararlanma imkéani ve
ayni ve/veya benzer yatirim faaliyetlerinden elde edilmesi beklenen ve
tizerinde herhangi bir Takyidat bulunmayan menfaat, hak ve varliklardan
olusan Varlik Portfoyii’nii ifade eder.

VKS veya Thrage : Yatim Varhk Kiralama A.S.’yi ifade eder.

C. RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarmin ihracina iliskin olarak hazirlanan Rapor’un igeriginde, asagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas alinmustr:

1. VKS$’nin esas sézlesmesi,

2. Beyoglu 43. Noterligi tarafindan 31.10.2024 tarihinde 285917 yevmiye numarasi ile
tasdiklenmis, soz konusu Kira Sertifikasi ihracina iliskin VKS’nin 24.10.2024 tarih ve 50
toplantt numaral yénetim kurulu karari,

Fon Kullanicisi’nin esas sézlesmesi,

[stanbul 39. Noterligi tarafindan 10.10.2024 tarihinde 20402 yevmiye numarast ile tasdiklenmis,
soz konusu Kira Sertifikasi ihracina iliskin Fon Kullanicisi’ni 08.10.2024 tarih ve 2024/62
karar numarali yonetim kurulu karar,

S. Fon Kullanicisi’nin, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan diizenlenen 25/04/2024
tarihli derecelendirme notu, ve

6. Ihraca iliskin Sozlesmeler’in imzali versiyonlari.
D. VK$’NIN IHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESH
1. Kira Sertifikasi Ihrac¢ Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn 61(1) hiikmiine gore; “Kira sertifikalars, her tiirlii varlik veya hakkin Jinansmanint saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde
edilen gelirlerden paylar: oranmmda hak sahibi olmalarim saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen
sermaye pivasast araclaridr.”

SPKn madde 61(2) hiikkmiine gére ise “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek

tizere kurulan anonim ortakivdardm.” ~ \_,’
- R
N -
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Teblig madde 3(1)(h) hiikmiine gore ise kira sertifikasi “Her tiirlii varlik ve hakkin Sfinansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylart oraminda hak sahibi olmalarm saglayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca kira sertifikalar sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

2. VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulus

VKS, Teblig hiikiimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak iizere 20.09.2019 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Mudiirliigii nezdinde 209269-5 ticaret sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmug' bir anonim
sirkettir. VK$’nin merkezi Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Cad. No:81/1 Beyoglu/Istanbul’dur.

2.2. Faaliyet Alam

VKS$’ye ait esas sozlesmenin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesi gercevesinde VKS, SPKn ve ilgili
Teblig hiikiimleri geregi miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur. VKS, kira
sertifikasi ihraci ile fon topladig yatinmeilarin vekili sifatiyla, kurulus amacim gergeklestirmek iizere
asagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

(a) Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklari kaynak kurulustan
devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya iigiincii kigilere kiralamak,

(b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sozlesmeler diizenlemek,

(c) Varlik veya haklarin Sirket tarafindan satin alinarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerinde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satilmasi yoluyla varlik veya hak
alimimnin finansmanin saglamak,

(d) Yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini satin almak,
satmak,

(e) Sirket’in is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sdzlesmesi veya amaca uygun sair sozlesmeler
kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak, eseri kiralamak veya satmak,

(f) Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlari gercevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik
sair islemleri gergeklestirmek, her tiirlii sozlesmeyi akdetmek ve faaliyetlerde bulunmak, sermaye
piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmak,

(g) Ihraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicilarindan yapilan
tahsilatlari, paylar oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

(h) Sahip oldugu varlik ve haklari veya miilkiyeti devralmaksizin iigiincii kisilerin sahip olduklar
varlik ve haklari, kurulug amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu
faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla yonetmek, isletmek, kendi adina yonetilmesini/isletilmesini
saglamak ve bu varlik ve haklar iizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, sermaye piyasasi
mevzuatinin izin verdigi dlgiide, bunlar iizerinde kaynak kurulus veya ligiincii kigiler lehine ayni
haklar tesis etmek ve tesis edilen ayni haklar fek ettirmek,

(i) Yukarida anilan faaliyetleri gergeklestirmek amactyla fon kullanicilari, kaynak kuruluslar, araci
kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

() Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarin veya risklerini teminatlandirmak igin her
tiirlii ipotek, rehin, garanti ve sair ayni ve sahsi teminatlari almak, dogmus ve dogacak alacaklar
temlik almak; iigiincii kisilerce verilen garantileri almak; bu amagla sair bilciimle hukuki
muamelelerde bulunmak,

(k) Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira

sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak.
@6 R
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Yukarida gosterilen konulardan bagka ileride VKS’nin amag¢ ve konusuna uygun olarak, sermaye
piyasasi mevzuatinin izin verdigi faydali ve liizumlu goriilebilecek her tiirlii tasarruflar ve faaliyetler,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinler alinmak suretiyle isbu Esas Sozlesme’nin “Amag ve
Konu” baglhklh maddesinin, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
ilgili mevzuat gergevesinde degistirilmesi suretiyle yapilabilecektir.

2.3.Sermaye ve Ortaklik Yapis: Bilgileri

VKS$’nin sermayesi halihazirda 150.000 TL olup, beheri 1,00 TL degerindeki 150.000 adet tamami
nakden ddenmis nama yazili paya boliinmiistiir.

VK$’nin pay defteri uyarinca giincel ortaklik yapis agagidaki gibidir:

Payin itibari Hissedarhk

Pay Sahibi Pay Adedi Toplam Pay Degeri (TL)

Degeri (TL) Yiizdesi (%)

Yatirim Finansman Menkul
Degerler Anonim Sirketi o L30:000

150.000,00

TOPLAM 100 150.000 150.000,00

2.4. Yonetim Kurulu, Temsil ve Ilzam

VKS$’nin esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11’inci maddesine gore sirketin isleri
ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde segilecek en az 3 iiyeden
olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yénetim kurulu siiresi 1-3 yil arasidir.

VKS$’nin esas s6zlesmesinin “Y6netim Kurulunun Olusumu” baslikli 12°nci maddesine gdre yOnetim
kurulu tiyelerinin sermaye piyasast mevzuat ve diger ilgili mevzuattaki nitelikleri tasimasi ve en az bir
yonetim kurulu iiyesinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerinde
sayilan nitelikleri tagtyan bagimsiz iiye olmasi zorunludur.

Rapor tarihi itibarryla VK S nin mevcut yonetim kurulu tiyeleri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Meral Murathan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022 30.03.2022-30.03.2025
Zeki Davut Yonetim Kurulu Bagkan Uyesi 30.03.2022 30.03.2022-30.03.2025
Dilek Ozdemir Yonetim Kurulu Uyesi 13.12.2024* 30.03.2022-30.03.2025
Ojen Arslanyan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022 30.03.2022-30.03.2025
Sercan Zengin Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022 30.03.2022-30.03.2025
Duygu Yapicioglu Yonetim Kurulu Uyesi 05.07.2024* 05.07.2024-30.03.2025
Ali Hepsen Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi 05.07.2024* 05.07.2024-30.03.2025

(*) Fon Kullanicist'min 30.03.2022 tarihli genel kurulundan yonetim kurulu iiyesi olarak atanan Korhan Aklar’'in
Yonetim kurulu iiyeliginin sona ermesini nedeni ile bogalan iiyelige Dilek Ozdemir, yapilan ilk genel kurul
toplantisinda onaya sunulmak iizere 13.12.2024 tarihli Yonetim kurulu toplantisinda TTK 'min 363 "iincii maddesi
uyarinca gegici olarak segilmigtir. Anilan bu yonetim kurulu kararmun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligi nezdinde
tescili ile TTSG 'de ilan edilme siireci Rapor tarihi itibartyla devam etmektedir.

Haveten, Fon Kullanicisi'nin 30.03.2022 tarihli genel kurulundan yénetim kurulu siyesi olarak atanan Recep Bildik
ile Aysel Olgen Aydner’in yonetim kurulu uyeliginin sona ermesi nedeni ile bosalan tiyelige Duygu Yapicrogiu ile
Ali Hepsen, yapilacak ilk genel kurul toplantisinda onaya sunulmak iizere 05.07.2024 tarihli yonetim kurulu
toplantisinda TTK 'min 363 iincii maddesi uyarinca gegici olarak segilmistir. Anilan bu yonetim kurulu karar:
07.08.2024 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilerek 07.08.2024 tarih ve 11138 sayili
TTSG 'de ilan edilmigtir,

VKS$’nin esas sdzlesmesinin “Y6netim Kurulu Toplantilar” baslikli 13’iincii maddesine gére, yOnetim
kurulu iiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan iiyelerin
¢ogunlugunun olumlu oyu ile alir.

RO
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VKS$’nin 24.10.2024 tarih ve 50 toplanti numaral yénetim kurulu kararr ile Ihrag Programi kapsaminda
her tiirlii is ve islemleri yiiriitmek, [hrag Programi kapsammda belirtilen konularla ilgili her tiirlii
degisikligi yapmak, bu konularla ilgili vekalet vermek iizere VKS’yi temsil ve ilzama yetkili iki kisinin
imzalari ile birlikte miisterek olarak hareket etmek iizere yetkilendirilmesine katilanlarm oybirligi ile
karar verilmistir.

2.5.VKS’nin Yetkili Organ Karar

Teblig’in “Yurt Icinde Thra¢ Edilecek Kira Sertifikalarmin Ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Icin Gerekli
Belgeler” baglikli EK 1 Madde 3’e gbre; “VKS ve fon kullanicilarimmn yetkili organlarinca ihraca iliskin
alinan kararin noter onayli 6rnegi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci icin SPK’ya iletilecek basvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VK§’nin 24.10.2024 tarih ve 50 toplanti numarals yOnetim kurulu karari uyarinca; VKS
tarafindan, Teblig cer¢evesinde, MLP Saglik’in Fon Kullanicist ve/veya Kaynak Kurulug olarak yer
alacagy, ihrag belgesinin onaylanmasmin kararlastirildigi SPK karar tarihinden itibaren bir yil i¢inde,
cesitli vadelerde ve Teblig’de ongoriilen kira sertifikasi tiir ve sozlesmelerine dayali olarak veya
bunlarin birlikte kullanilmas: suretiyle halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara  satilmasi
yontemiyle 7.000.000.000 TL ihrag tavani ile sinirl olarak tek seferde veya tertipler halinde satilmak
tizere yurt i¢inde kira sertifikalari ihrag edilmesine karar verilmistir.

Soz konusu yonetim kurulu karar,, TTK nin ilgili hiikiimleri, VK$’nin esas sézlesmesi ve Teblig’e
uygun olarak alinmagtir.

E. MLP SAGLIK’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(¢) hiikmiine gére fon kullanicilart; “Sahiplige ve yinetim sozlesmesine dayalr kira
sertifikast ihraglarinda kaynak kuruluslar, alim-satima dayal: kira sertifikast ihraclarmda varlik
kiralama sirketinin vadeli olarak sattigi varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakliga
dayalr kira sertifikast ihraclarinda girigimeiyi ve ortak girigimin varlik kiralama sirketi disindaki
ortaklarmn, eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraclarinda meydana getirilecek eseri satin alan
kisiyi veya yiikleniciyi” ifade etmektedir.

Ihraglar, Teblig’in 6’nc1 maddesinde ongoriilmilg olan yonetim sdzlesmesine dayali olarak
gerceklestirilecektir.

Bu nedenle, MLP Saglik’in ydnetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Fon Kullanicist
olup olamayacagi degerlendirilmelidir.

Teblig Madde 3/1(¢) hiikmiine gére, ydnetim sozlesmesine dayali kira sertifikas1 ihraglarinda fon
kullanicis1 “kaynak kuruluslar’” ifade etmektedir. Teblig madde 3/1(g) hiikmiine gore ise kaynak
kurulus “... yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklar:
VKS adina yoneten 12 ’nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

Teblig madde 12/1(e) hiikmiine gére “Derecelendirme kuruluglarimdan talebe bagh olarak notlandirma
olgegine gore ihracin para birimi cinsinden yatirum yapabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar” tarafindan VKS kurulabilir.

Bu gergevede MLP Saglik’in, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan diizenlenen 25.04.2024
tarihli derecelendirme notu uyarinca notlandirma Olgegine gore ihracin para birimi cinsinden yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu aldig igin y6netim sozlesmesine dayali
kira sertifikas1 ihracinda Fon Kullanicis olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmamaktadir.

2. Fon Kullanicisi’nin Esas Sozlesmesi
2.1. Kurulus

Fon Kullanicisi, 28.12.2005 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigti nezdinde tescil edilerek
kurulmus bir anonim sirkettir. Fon Kullanicis, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 574014-0

ticaret sicil numarast ile kayitlidir.
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2.2.Sermaye ve Ortakhik Yapis: Bilgileri

Fon Kullanicist’nin giincel durum itibartyla gikarilmig sermayesi 191.012.202 TL degerindedir. Bu
sermaye, her biri 1,00 TL degerinde 191.012.202 TL paya ayrilmistir. Bu ¢ikarilmig sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.

Sirket paylari A Grubu ve B Grubu olmak iizere 2 (iki) ayr1 gruba ayrilmig olup; toplamda 191.012.202
TL adet payn 88.229.127 adedi nama yazili A Grubu paydan ve 102.783.075 adedi nama yazili B Grubu
paydan olugsmaktadir.

Rapor tarihi itibariyla Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan edinilen bilgiler 1s1ginda Fon
Kullanicisi’nin giincel ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

A Payn itibari Hissedarlhk S Toplam Pay
Faysahilhl Degeri (TL)  Yiizdesi (%) T2y Adedi Degeri (TL)
Lightyear Healthcare B.V. 1,00 39,67 75.772.948 75.772.948
Sancak Yatirim lg ve Dis Ticaret 1,00 16,72 31.943.680 |  31.943.689
Anonim Sirketi
Muharrem Usta 1,00 10,27 19.620.955 19.620.955
Diger* 1,00 33,34 63.674.610 63.674.610
TOPLAM 100 191012202 | 191.012.202 |

(*) Rapor tarihi itibariyla Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan edinilen bilgiler isi3nda, tabloda “diger” olarak
ifade edilen pay sahiplerinden hicbiri Fon Kullanicis: 'nin sermayesinde dogrudan %5 veya daha fazla paya veya
oy hakkina sahip degildir.

MLP Saglik’in esas sdzlesmesinin “Yonetim Kurulu” baslikli 12°nci maddesine gére MLP Saglik’n
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen
sartlari haiz olarak segilecek 6 (altr) iiyeden olusan yo6netim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Anilan esas
sozlesmenin “Yo6netim Kurulu Uyelerinin Gorev Siiresi ve Gorevden Alinmast” bashkli 13’iincii
maddesine gore yonetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) y1l igin segilebilirler.

Rapor tarihi itibartyla MLP Saglik’in meveut yonetim kurulu iiyeleri asagidaki tabloda gosterildigi
sekildedir.

Muharrem Usta Yonetim Kurulu Bagkani 13.05.2024 13.05.2024-13.05.2027
Sullivan B.V.
(adina hareket eden gercek kisi | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 13.05.2024 13.05.2024-13.05.2027
Seymur Tart)

Haydar Sancak Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2024 13.05.2024-13.05.2027
Elinor B.V.

(adina hareket eden gergek kisi Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2024 13.05.2024-13.05.2027
Hatice Hale Ozsoy Biyiki)

Temel Giizeloglu Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi 13.05.2024 13.05.2024-13.05.2027
Betiil Ebru Edin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2024 13.05.2024-13.05.2027

MLP Saglik’1n esas sézlesmesinin “Sirketin Temsil ve [lzami” baglikli 15”inci maddesi uyarinca sirketin
tictincii kisilere kars1 temsili yonetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, ilgili diger mevzuat ve isbu esas sozlesmede uyarinca kendisine verilen gorevleri ifa
eder. Sirket adina diizenlenecek ve sirketi taahhiit altina sokacak her tiirlti evrak ve sdzlesmenin gegerli
olabilmesi igin bunlarin sirket unvani altina, yonetim kurulunun alacagi karar ile Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 373iincii maddesine uygun olarak temsil ve ilzam yetkisi verilmis olan kisilerin imzasini

t klidir.
asimasi gereklidir ( C& \//
(-
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Fon Kullanicis’nin 08.10.2024 tarih ve 2024/62 karar numarals yonetim kurulu karart ile Thrag Programi
ile ilgili tiim konularda Fon Kullanicisi’ni herhangi bir rakamsal sinirlama olmaksizin miisterek imzalari
ile en genis sekilde temsil etmeye Muharrem Usta ile birlikte Sullivan B.V. (adina hareket eden gercek
kisi Seymur Tart) veya Elinor B.V. (adina hareket eden gercek kisi Hatice Hale Ozsoy Buyiklr)’dan
herhangi birinin miistereken yetkili kilinmasina katilanlarin oy cogunlugu ile karar verilmigtir.

2.3.Fon Kullamieisi’nin Yetkili Organ Karan

Fon Kullanicis'nin 08.10.2024 tarih ve 2024/62 karar numarali yénetim kurulu karari ile, MLP
Saglik’in Fon Kullanicist ve/veya Kaynak Kurulug olacag: sekilde, Teblig ve sair mevzuat hiikiimleri
¢ergevesinde VKS tarafindan 7.000.000.000 TL’ye kadar nominal degerli, 1-60 ay arasinda vadelerle,
TL cinsinden, yurt i¢inde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirincilara satig
seklinde y6netim s6zlesmesine dayalr kira sertifikas1 ihra¢ edilmesine katilanlarin oy ¢ogunlugu ile
karar verilmistir.

F. ISLEM SOZLESMELERI

Ihragg:1 tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Teblig’in 4. ve 6. maddelerinde diizenlenen “Yonetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi” tiiriinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmasi Ongoriilen szlesme
seti asagidaki sozlesmelerden olusmaktadir:

a. VKS lIhraca Aracihk Sozlesmesi: Fon Kullanicis’nin talebi ile Thrager tarafindan Teblig
kapsaminda Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iliskin kosullarin, VKS’nin
verecegi Thrag Hizmetleri’nin ve taraflarin sorumluluklarinin belirlenmesine iligkindir. VKS Thraca
Aracilik Sézlesmesi ile aracilik iicreti, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek Ihrag Hizmetleri, Kira
Sertifikasinin 8zet isleyisi ve yapisi, ihrag igin 6n kosullar belirlenmistir.

b. Yénetim Sézlesmesi: ihrag Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig’in 4/1 ile 6.
maddesi hiikiimleri gergevesinde yonetim sdzlesmesine dayali ihrag edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlik ve Haklarmn, Fon Kullanicist tarafindan VKS lehine yédnetilmesine iligkin hiikiim ve
kosullarin belirlenmesine iliskindir. Buna gore; VKS, Ihraca iligkin Sozlesmeler gergevesinde Fon
Kullanicist adina, VKS lehine yonetmesi amaciyla smirli olmak ve Sertifika Gelirleri igin [hraca
Iliskin Sozlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orany/Getiri Orani’nin  altinda islem
yapmamak sartiyla Fon Kullanicisi’n: vekil tayin etmistir.

¢. Garanti Sézlesmesi: Teblig’in 6. maddesi gergevesinde yonetim sézlesmesine dayali Kira
Sertifikasi ihraglarinda Fon Kullanicis: tarafindan, Y6netim Soézlesmesi’ne konu Varlik ve Haklar’in
VKS lehine yonetilmesi sonucunda tciincii kisiler nezdinde dogan alacaklarin Fon Kullanicisi
tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak tahsil edilmesi i¢in gerekli 6zenin gosterileceginin VKS
lehine garanti edilmesidir.

d. Sertifika Hiikiim ve Sartlari Belgesi: Sertifika Hiikiim ve Sartlari’nin konusu, Ihrag Programi
cergevesinde ihrag edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimecilara satisinda
Sertifikalar’in hiikiim ve sartlarinin belirlenmesidir. Sertifika Hiikiim ve Sartlari, Temel Hiikiim ve
Kosullar’in ayrilmaz bir pargasini olusturmaktadir.

e. Gider Sézlesmesi: fhrag Programi gercevesinde ve [hraca [liskin Sozlesmeler’den veya ifasindan
kaynaklanan tiim Vergi, SPK ve Yatirimer Tazmin Merkezi ticreti ve diger yiikiimliiliikler ile Varhk
ve Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler dahil tiim giderlerin 6denmesine
iliskin kogullarin belirlenmesine iligkindir. Bu dogrultuda Varhik Kiralama Sirketi [hraca Aracihik
Sozlesmesi’ne iliskin giderler, Thraca liskin Sozlesmeler ve Ihrag Programi’na iliskin giderler,
danismanhk hizmetleri giderleri, mahkeme ve dava masraflari ile cezalara iliskin giderler, VKS
temsilcisi ve calisanlari tarafindan yapilan giderler ve vergilere iliskin giderler bakimindan
belirlemeler yapimistir.

f. Kira Sertifikasi [hrag Program Temel Hiikiim ve Kosullar: VKS tarafindan, MLP Saglik’in Fon
Kullanicist olarak yer alacagi, Tebli§ kapsaminda, SPK tarafindan onaylanmasi beklenen Thrag
Belgesi ile verilmis olan 7.000.000.000 TL’lik Ihrag Tavani ile sl olarak, cesitli tiir, vade ve
kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olusturulacak ihrag Programina iligkin temel
hiikiim ve kosullarin  belirlenmesine iligkindir. Taraflar, Ihrag Programi ¢ergevesinde
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gerceklestirilecek her Thrag 6ncesinde, ihrag tiiriine ve yapisina bagh olarak bu Sézlesme ekinde yer
alan Ihraca iliskin Sézlesmeler’den gerekli olanlari akdederler.

G. RAPORA KONU OLAN IHRACIN YAPISI

Rapor’a konu olan sertifikalar, Teblig’in 6. maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yonetim Sozlesmesine
Dayah Kira Sertifikalar tiirlinde ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere ihrag
edilecektir. Kira sertifikalarmin ihra¢ yapisini gosteren tablo Ek-1’de sunulmaktadir. Rapora konu olan
ihracin yapisi 6zetle su sekildedir:

1.

. 3

VKS, ihraget kurulug olarak, Sukuk ihracimi gergeklestirir.

VKS, ihragtan elde edecegi [hrag Tutarini (“Ihrag Tutar1) Sukuk yatirimeilarindan tahsil eder.
VKS, tahsil ettigi [hrag Tutarini, islami Finans ilke ve esaslarina uygun yontemlerle yénetmek
ve degerlendirmek iizere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon Kullanicisi olarak yer alan
MLP Saglik’a aktarir.

Aktarilan Thrag Tutar, Sukuk Yatirimeilariin Fon Kullamicis’nm Islami Finans ilke ve
esaslarina uygun olarak gergeklestirecegi, Kira Sertifikasi ihracinin dayanak varhigim teskil
eden, alim ve tedarikleri VKS’nin gergeklestirecegi Kira Sertifikasi ihracindan Ihrag Tutart,
getiri tutarlari ve Thraca iliskin S6zlesmeler tahtinda 6denmesi gerekecek her tiirlii tutarlar ile
sinirl olmak iizere oluklu mukavva iiretimine yonelik gerceklestirilen her gesit iiretimi, anilan
iiretim faaliyetleri ile ilgili hammadde, makine, tezgah, tesisat ve bunlarin yedek parcalari
iizerinde her tiirlii tasarrufta bulunulmasi ve bu faaliyet konularina iliskin gerekli diger tiim
hukuki ve ticari siireglerin yiiriitiilmesi faaliyetleri ile elde edilen iizerinde herhangi bir Takyidat
bulunmayan menfaat, hak ve varliklardan olugan Varlik Portféyii’niin olusturulmas: ve soz
konusu bu Varlik Portfoyii’niin miisterilere satilmak suretiyle elde edilecek gelirler iizerinde,
sahip olduklart Sukuk Paylar1 oraninda belirli bir getiri elde etme haklarini temsil edecektir.
Fon Kullanicisi, Sertifika Sahipleri’ne 6denmek iizere, VK$’ye donemsel getiri 5demesi yapar.
VKS, Fon Kullanicis: tarafindan kendisine aktarilan donemsel getiri tutarini, paylari oraninda
Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne aktarir.

Fon Kullanicisi, islem vadesinde (itfa) Sertifika Sahipleri’ne 6denmek iizere, ihrag tutari ve vade
sonu getiri ddemesi yapar.

VKS, Fon Kullanicis: tarafindan igslem vadesinde (itfa) Sukuk yatirimcilarina 6denmek iizere
kendisine aktarilan ihrag tutar1 ve vade sonu getiri tutarimi, paylari oraninda Sertifika

Sahipleri’ne aktarir.
—
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H. SONUC

Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak
hazirlanmis olup 19/12/2024 tarihi itibartyla mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1.

VK$’nin kira sertifikasi ihrac1 igin Teblig’de ongoriilen gerekli izin ve onaylar alimarak kurulmus
bir girket oldugu, VKS Yo6netim Kurulu’nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karar aldig
ve ilgili s6zlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

Fon Kullanicist’nin Tiirk Ticaret Kanunu’nda 6nggriilen sartlar gergeklestirilerek kurulmus bir
sirket oldugu, Tiirk Ticaret Kanunu, SPKn ve ilgili sair mevzuat hikiimleri uyarmca Fon
Kullamicist’nin kira sertifikasi ihrag etmesinde herhangi bir engel bulunmadigi ve Esas
Sézlesmesi’nin “Sermaye Piyasasi Araci [hraci” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca Fon
Kullanieisi’nin y6netim kurulunun Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddesi ve ilgili sermaye
piyasasi mevzuati gergevesinde borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araglari ile
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan borglanma araci kapsaminda oldugu belirlenen diger sermaye
piyasasi araglarmi ihrag yetkisine sahip oldugunun diizenlendigi, Yonetim Kurulu’nun kira
sertifikas1 ihracina iliskin gerekli karari aldigr ve ilgili sdzlesmeleri akdetme ve uygulama
hususunda gereken yetkiyi haiz oldugu;

ul Jedildigi takdirde kira sertifikalarinm ihrag edilmesinde HUKUKI BIiR
ADIGI tespit edilmistir.
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EK 1: KiRA SERTIFIKALARININ THRAC YAPISI

MLP Saglik (Fon Kullanicisi)

| & |
| : I
Sukuk Sahiplerine 8denmek ! Odeme Tarihinde (itfa) Sukuk
lizere, VKS’ye yapilan Ihrag Bedelinin, Sahiplerine 5denmek iizere, VKS’ye
donemsel getiri §demeleri “) Fon Kullanicisina yapilan ihrag tutart (anapara) ve vade
aktarimi (3) sonu getiri 6demesi (6)
|
| T T
v ; ¢
Yatirim VKS

(Thragg1 Kurulug/Fon Kullanicisina vekalet veren miivekkil, Sukuk sahiplerini
temsil eden vekil)

| 4 I
| ] |
L | #
VKS$ tarafindan, : !
Sukuk Sahipleri’ne Kira sertifikasi ! VKS tarafindan, Sukuk Sahiplerine
akt?lr.]]‘.?m dﬁnen.lsel ihract (1) ihrag Bedelinin Odeme Tarihinde (itfa) aktarilan
getiri ddemeleri (5) tahsili (2) ihrag tutar1 (anapara) ve vade sonu
getiri demesi (7)

|
1
[

v

|
|
|
[
1
|

!
:
\/

Kira Sertifikas1 (Sukuk) Sahipleri
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EK 2: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLiSKIN BiLGi VE BELGELER

Giines Yalgin: Galatasaray Lisesi’nden 2002 yilinda, Istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
ise 2007 yilinda mezun olmustur. 2008°den bu yana 36563 Baro Sicil Numarasi ile istanbul Barosu’na
kayithidir. Giines Yalgin, agirlikli olarak yapilandiriimis finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
piyasalari, sekiiritizasyon, proje finansmani ve kredi islemlerinde hukuki danismanlik vermektedir.
Tiirkiye’deki ilk teminath menkul kiymet programinm, ilk orta vadeli borg¢lanma araci programinin ve
ilk ipotek teminatli menkul kiymet programlarinin kurulmasi da dahil olmak iizere uluslararasi ve yerel
ve finansal kuruluglarin yapilandirilmis fonlama ve sekiiritizasyon islemlerini hukuki danisman olarak
yurtitmigtiir. Bu islemlere iliskin farkli hukuki konularda birgok uluslararasi ve yerel bankanin,
uluslararasi finansal kurulusunun ve ¢ok uluslu sirketlerin danismanligini yapmustur.

Giines Yalgm, Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklig1’nin kurucu ortagidir. Oncesinde Tiirkiye nin 6nde
gelen banka ve finans hukuku biirolarindan Yazici Legal’de ve Akol Hukuk Biirosu’nda sirasiyla; 2012
ile 2019 yillar ve 2019 ile 2022 yillar1 arasinda ortak avukat olarak gorev almigtir. Oncesinde de yine
iist diizey banka ve finans hukuku biirolarindan biri olan Verdi& Yazici’da 2007 ile 2012 yillar1 arasinda
calismustir.

Omer Gokhan Ozmen: Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden ise 2007 yilinda mezun olmustur,
2008’den bu yana 36684 Baro Sicil Numarasi ile Istanbul Barosu’na kayithidir. 2018 yilinda Bilgi
Universitesi’nde Ekonomi Hukuku Yiiksek Lisanst’ni tamamlamistir. Omer Gokhan Ozmen, agirlikls
olarak yapilandirilmis finansman, banka ve finans hukuku, sermaye piyasalari, sinir 6tesi birlesme ve
devralmalar, proje finansmani konularinda hukuki danismanlik vermektedir. Yabanci ve yerli bankalar
dahil olmak iizere ¢ok sayida uluslararasi finans kurulusunun danmismanligint yiiriitmiistiir. Cok uluslu
sirketlerin yer aldig1 kompleks birlesme ve devralma projelerinde kayda deger tecriibesi bulunmaktadir.
Bunlarin yaninda sermaye piyasasinda, ilk ve ikincil halka arzlarda ¢ok uzun siireden beri danismanlik
yapmaktadir. Ayni zamanda, séz konusu sirketlerin olagan isleriyle ilgili her tiirlii kurumsal ve ticari
bakimdan danismanlik gerceklestirmektedir.

Gokhan Ozmen, Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortakligi’nin kurucu ortagidir. Oncesinde Tiirkiye’nin 6nde
gelen banka ve finans hukuku biirolarindan Yazici Legal’de ve Akol Hukuk Biirosu’nda sirastyla; 2014
ile 2019 yillar1 ve 2019 ile 2022 yillar1 arasinda ortak avukat olarak gorev almugtir. Oncesinde de yine
iist diizey banka ve finans hukuku biirolarindan biri olan Birsel’de 2007 ile 2014 yillar1 arasinda

calismistir. )
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EK 3: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUCULARIN GOREV ALDICI KiRA
SERTIFIKASI iIHRACLARI

Asagida belirtilen 2021, 2022 ve 2023 yillarinda gergeklestirilen kira sertifikas: ihraglari ile sinirly
olmamak iizere isbu Rapor’da imzasi bulunan hukukgular, sermaye piyasasinda arz edilen birgok kira
sertifikas1 ihraci igleminde de gorev almugtir.

ih racel

Yatirim Varhk
Kiralama A.S.

Sermaye Piyasasi

Araci Tiiri

Yonetime Dayali Kira
Sertifikasi

Nominal Ihrac
Tavani

1.500.000.000 TL

Satis Thirii

Nitelikli
Yatirimciya Satig

Fon Kullanicisi

Kahramanmarag Kagit
Sanayi ve Ticaret A.S.

Emlak Varlik
Kiralama A.S.

Esere Dayali Kira
Sertifikasi (Istisna
Sukuk)

2.000.000.000 TL

Tahsisli/Nitelikli
Yatirimceiya Satis

TVF IFM Gayrimenkul
Ingaat ve Yonetim A.S.

Kalkinma Yatirim
Varlik Kiralama A.S.

Yonetime Dayali Kira
Sertifikasi

2.000.000.000 TL

Tahsisli/Nitelikli
Yatirimciya Satig

Giibre Fabrikalar1 Tiirk
A.S.

Kalkinma Yatirim Yonetime Dayali Kira Tahsisli/Nitelikli
Varlik Kiralama A_S. Sertifikasi 00.000.000TL Yatirimciya Satis Tatfin Tanm. .5,
ZKB Varlik Yonetime Dayali Kira 400.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Balsu Gida Sanayi ve
Kiralama A.S. Sertifikasi T Yatirimeiya Satig Ticaret A.S.
ZKB Varlik Yénetime Dayali Kira Tahsisli/Nitelikli | Arzum Elektrikli Ev
. . 200.000.000 TL Aletleri Sanayi ve
Kiralama A.S. Sertifikasi Yatirimciya Satis .
Ticaret A.S.
ZKB Varlik Yonetime Dayali Kira 250.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Fasdat Gida Dagitim
Kiralama A.S. Sertifikasi e Yatirimciya Satis | Sanayi ve Ticaret AS.

Kalkinma Yatirim
Varlik Kiralama A.S.

Yonetim S6zlesmesine
Dayali Siirdiiriilebilir
Kira Sertifikasi

100.000.000 TL

Nitelikli
Yatirimciya Satis

Biotrend Cevre ve Enerji
Yatirimlari A.S.

Kalkinma Yatirim
Varlik Kiralama A.S.

Yonetime Dayali Kira
Sertifikasi

500.000.000 TL

Tahsisli/Nitelikli
Yatirimciya Satig

Tarim Kredi Yem
Sanayi ve Ticaret A.S.

Kalkinma Yatirim
Varlik Kiralama A.S.

Yonetime Dayali Kira
Sertifikasi

150.000.000 TL

Tahsisli/Nitelikli
Yatirimciya Satig

Tarkim Bitki Koruma
Sanayi ve Ticaret A.S.
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Sermaye Piyasasi Nominal Ihrag

Thracqi Araci Tiirii e Satis Tiirii Fon Kullanicisi
Kalkinma Yatinm | Ynetime Dayali Kira Tahsisli/Nitelikli
Varlik Kiralama A.S. Sertifikasi KL DGR T, Yatirimciya Satis Tatin'Tarum A.5.
T.C. Cevre, Sehircilik ve
ZKB Varlik Yonetime Dayali Kira 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Iklim Degisikligi
Kiralama A.S. Sertifikasi o Yatirimciya Satig Bakanllgl Toplu Konut
Idaresi
Yatirim Varlik Yonetime Dayali Kira 480.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Zorlu Enerji Elektrik
Kiralama A.S. Sertifikasi R Yatirimceiya Satis Uretim A.S.
Yatirim Varlik Yonetime Dayali Kira Tahsisli/Nitelikli
Kiralama A.S. Sertifikasi IS0 H00000TL. Yatirimciya Satis Patmist Gaz Grubu A §.
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